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*Z4&kladni cile ménové politiky:
*. zakon o CNB

.) stabilita cenové hladiny
2
3.
*4.) vyrovnana platebni bilance

podpora ekonomického rustu
Uroven zameéstnanosti

)
)
)
)

*Ke splnéni cenové stability CNB sleduje a reguluje vyvoj
ménovych agregatu



*Ménové agregaty

* predstavuji souhrn penéZnich prostfedkd s jistym stupném
likvidity. Jejich vymezeni, sledovani a kontrola maji vyznam
predevsim pro regulaci mnozstvi penéz v obéhu.

*Technicky jsou ménové agregaty oznaceny velkym pismenem
M a cislici, ktera rozlisuje jejich siri.

*Kazdy agregat s vys$$im Cislem obsahuje cely ménovy agregat
s cislem o jednotku mensi plus urcitou cast dalsich, ve
srovnani s predchozim ménovym agregatem méne likvidnich
penéznich prostredku.



Ménove agregaty jsou predevsim produktem praktickych potreb
rizeni mnozstvi penéz v obéhu. Napln jednotlivych agregatu
muze byt v ruznych ekonomikach rozdilna a cas od casu se
muze upravovat.



*Obecné lze vymezit nasledujici ménové agregaty:

*M1 = hotovostni obézivo + vklady na béznych uctech v
bankach

*. Hotovostnim obéZivem se rozuméji hotovostni penize v
drzbé nebankovnich subjekti. Vklady na béznych uctech
jsou také vklady domacich nebankovnich subjektt v domaci
meneé - to plati i pro vsechny vklady v dalsich ménovych
agregatech. V néekterych zemich se do M1 zahrnuji take
cestovni seky v domaci méne.

*Agregat M1 se nékdy oznacuje terminem ,Uzké penize“
(narrow money)



*M2 = M1 + terminované vklady v bankach + ostatni vklady v
bankach

*VSechny vklady v M2 jsou opét v domaci méné (existuji ale
vyjimky). Terminované vklady jsou vklady s vypovédni lhitou
a nelze proti nim vypisovat seky. Do ostatnich vkladi mohou
patrit napr. Usporné vklady, resp. vklady s vypovedni lhutou,
proti kterym rovnéz nelze vypisovat seky.



*M3 = M2 + vklady v zahrani¢nich ménach v bankach

*Vklady v zahrani¢nich ménach maji omezenou likviditu v
tom smyslu, ze pro jejich pouziti v ekonomice je nutné
tyto vklady nejdrive konvertovat do domaci meny.



*M4 = M3 + vklady v nebankovnich institucich v domaci
meéneée + kratkodobé cenné papiry v domaci méneé

*Agregat M4 se zvlast sleduje zejména ve Velké Britanii,
kde se oznacuje za ,siroké penize“ ( broad money). V
jinych zemich se stejnym terminem oznacuje agregat
M3.



*M5 = M4 + ostatni cenné papiry v domaci méné

* Agregat je také znam terminem ,,likvidni aktivita“ a lze jej
nalézt i pod oznacenim L.



*V souvislosti s mé&novou politikou a ménovymi agregaty

je dulezitym terminem ménova baze, jejimz
prostrednictvim mohou centralni banky ovlivhovat
menove agregaty.

*Mé&nova baze, ktera se v nékterych zemich oznaéuje
takeé jako MO, obsahuje penézni prostredky s nejvyssim
stupném likvidity, jejichz vyvoj muze centralni banka
bezprostredné ovlivnovat.



*MO = hotovostni obéZivo +

+ povinné minimalni rezervy bank na uctech u centralni
banky

+ dobrovolné rezervy bank na uctech u centralni banky
+ hotovostni rezervy v pokladnach bank

= hotovostni obézivo + celkoveé rezervy bank



