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*Základní cíle měnové politiky: 

*- zákon o ČNB 

 

*1.) stabilita cenové hladiny 

*2.) podpora ekonomického růstu 

*3.) úroveň zaměstnanosti 

*4.) vyrovnaná platební bilance 

 

*Ke splnění cenové stability ČNB sleduje a reguluje vývoj 

měnových agregátů 



*Měnové agregáty 

* představují souhrn peněžních prostředků s jistým stupněm 

likvidity. Jejich vymezení, sledování a kontrola mají význam 

především pro regulaci množství peněz v oběhu. 

 

*Technicky jsou měnové agregáty označeny velkým písmenem 

M a číslicí, která rozlišuje jejich šíři. 

 

*Každý agregát s vyšším číslem obsahuje celý měnový agregát 

s číslem o jednotku menší plus určitou část dalších, ve 

srovnání s předchozím měnovým agregátem méně likvidních 

peněžních prostředků. 



 

 

 

 

Měnové agregáty jsou především produktem praktických potřeb 

řízení množství peněz v oběhu. Náplň jednotlivých agregátů 

může být v různých ekonomikách rozdílná a čas od času se 

může upravovat. 

 

 



*Obecně lze vymezit následující měnové agregáty: 

 

*M1 = hotovostní oběživo + vklady na běžných účtech v 

bankách 

 

*- Hotovostním oběživem se rozumějí hotovostní peníze v 

držbě nebankovních subjektů. Vklady na běžných účtech 

jsou také vklady domácích nebankovních subjektů v domácí 

měně – to platí i pro všechny vklady v dalších měnových 

agregátech. V některých zemích se do M1 zahrnují také 

cestovní šeky v domácí měně. 

 

*Agregát M1 se někdy označuje termínem „úzké peníze“ 

(narrow money) 



*M2 = M1 + termínované vklady v bankách + ostatní vklady v 

bankách 

 

*Všechny vklady v M2 jsou opět v domácí měně (existují ale 

výjimky). Termínované vklady jsou vklady s výpovědní lhůtou   

a nelze proti nim vypisovat šeky. Do ostatních vkladů mohou 

patřit např. úsporné vklady, resp. vklady s výpovědní lhůtou, 

proti kterým rovněž nelze vypisovat šeky. 



 

*M3 = M2 + vklady v zahraničních měnách v bankách 

 

 

*Vklady v zahraničních měnách mají omezenou likviditu v 

tom smyslu, že pro jejich použití v ekonomice je nutné 

tyto vklady nejdříve konvertovat do domácí měny. 



 

*M4 = M3 + vklady v nebankovních institucích v domácí 

měně + krátkodobé cenné papíry v domácí měně 

 

*Agregát M4 se zvlášť sleduje zejména ve Velké Británii, 

kde se označuje za „široké peníze“ ( broad money). V 

jiných zemích se stejným termínem označuje agregát 

M3. 



*M5 = M4 + ostatní cenné papíry v domácí měně 

 

 

*Agregát je také znám termínem „likvidní aktivita“ a lze jej 

nalézt i pod označením L. 



*V souvislosti s měnovou politikou a měnovými agregáty 

je důležitým termínem měnová báze, jejímž 

prostřednictvím mohou centrální banky ovlivňovat 

měnové agregáty. 

 

*Měnová báze, která se v některých zemích označuje 

také jako M0, obsahuje peněžní prostředky s nejvyšším 

stupněm likvidity, jejichž vývoj může centrální banka 

bezprostředně ovlivňovat. 



*M0 = hotovostní oběživo + 

 

+ povinné minimální rezervy bank na účtech u centrální 

banky 

+ dobrovolné rezervy bank na účtech u centrální banky 

+ hotovostní rezervy v pokladnách bank 

 

=  hotovostní oběživo + celkové rezervy bank 


